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1. INTRODUCAO.

Atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social —
RPPS, em especial o Art. 22 Resolugdo CMN n°. 4.963 de 25/11/2021, bem como o artigo n?. 102 da
portaria MTP n¢. 1.467 de 02 de junho de 2022, e suas atualizagdes, o Regime Préprio de Previdéncia Social
de Mantena-MG - IMP (Instituto Municipal de Previdéncia), por meio da sua diretoria administrativa,
apresenta sua politica de Investimentos para o ano de 2024, devidamente aprovada pelo conselho
administrativo.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de decisao
relativa aos investimentos do instituto, utilizada como instrumento necessario para garantir a consisténcia
da gestdo dos recursos no decorrer do tempo visando a manutengdo do equilibrio econémico-financeiro
entre os seus ativos e passivos.

Algumas medidas fundamentam a confeccdo desta politica, sendo que a principal é a busca pelo
equilibrio financeiro e atuarial do RPPS com a adogdo de parametros consistentes referentes a andlise do
fluxo atuarial da entidade, suas reservas técnicas e compromisso atuariais de médio e longo prazo.

2. OBJETIVO.

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do regime de previdéncia em
relacdo a gestdo de seus ativos, facilitando a comunica¢do deles aos 6rgaos reguladores do sistema e aos
participantes, buscando sempre se adequar as mudangas ocorridas no ambito do sistema de previdéncia
dos regimes préprios e as mudangas advindas do proprio mercado financeiro.

E um instrumento que proporciona aos 6rgdos envolvidos na gestdo dos recursos uma melhor
defini¢ao das diretrizes basicas, dos limites de risco a que serdo expostos e aos conjuntos de investimentos.

Tratard, ainda, o presente documento da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da

adequacao da carteira aos ditames legais e da estratégia de alocacdo de recursos a vigorar no periodo de
01/01/2024 a 31/12/2024.

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do RPPS, a estratégia de
investimento prevé sua diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos, renda fixa, renda variavel,
imdveis, quanto na segmentacao por subclasses de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores, e
com isso, visa, igualmente a otimizacdo da relagdo risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados, a preservagao do capital, os niveis de risco adequados ao perfil do RPPS,
a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos ativos, tragando-se
uma estratégia de investimentos nao sé focada no curto e médio prazo, mas principalmente no longo

prazo, levando-se em consideracdo os principios da boa governanga e legalidade, além das condigGes de
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.




3. GESTAO

Modelo de gestdo utilizado serd o de Gestdo Propria, modelo no qual a prépria unidade gestora dos
beneficios, IMP (Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos de Mantena-MG), decidira e
implementara as alocagdes dos recursos nos veiculos de investimentos.

3.1 Estrutura organizacional para a formulagdo, execugdo e tomada de decisées de investimentos.
A estrutura organizacional do Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS), compreende 0s
seguintes 6rgdos:
Conselho Deliberativo;
Conselho Fiscal;
Comité de investimentos;
Diretoria administrativa.

3.1.1 Conselho Deliberativo.
Responsavel pela confecgdo e aprovagao da politica de investimentos, bem como as alcadas,
responsabilidades e atribuigbes de cada agente da administracao.

3.1.2 Conselho Fiscal.
Responsavel pela fiscalizacdo e adequagdo das politicas, normas e procedimentos do RPPS aos

ditames legais, regulatérios e de melhores praticas de sustentabilidade para a gestdo eficiente da
autarquia.

3.1.3 Comité de Investimentos.

Responsdavel pela implementacao, correcdo e analise das estratégias de investimentos, zelando
diariamente para o correto e eficiente alocagao de recursos.

3.1.4 Diretoria Administrativa.

Responsavel pela atuacdo executiva das ordens de investimentos e desinvestimentos, como
também de atendimento aos distribuidores de investimentos e demais providéncias para a correta
alocacgdo dos recursos.

4. DIRETRIZES DE ALOCAGAO DOS RECURSOS.

4.1 Objetivos da gestdo da alocagdo - Meta atuarial.

A gestdo da alocacao tem o objetivo de garantir o equilibrio de longo prazo entre os direitos e
obrigagdes do regime de previdéncia, através da replicacdo e possivel superac¢do da Taxa da Meta Atuarial
(TMA), que foi calculada atuario, apreciada pelo conselho fiscal e aprovada pelo conselho deliberativo em:

IPCA (indice de Preco ao Consumidor Amplo), calculado pelo IBGE, acrescida de 5,44% (Cinco e quarenta e
quatro por cento), ao ano.




Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente a alocagdo dos
recursos, o comité de investimentos e a diretoria administrativa definirdo estratégias de g'estﬁo- de
alocag3o de recursos, sempre respeitando a politica de investimento deliberada pelo conselho deliberativo,
que levem em consideragdo os seguintes aspectos:

= Busca pela sustentabilidade e equilibrio financeiro e atuarial do RPPS;

= Projecdes de necessidade de fluxos de caixa para o pagamento dos beneficios e demais
despesas do regime proéprio;

= Necessidade de liquidez para curto, médio e longo prazo;

= Tendéncias e comportamento das taxas de juros;

= Cendrios macroecondmicos contempladas perspectivas de curto, médio e longo prazo;
= Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;

= Niveis de exposi¢do ao risco dos ativos;

= Boa governanca e transparéncia nas decisdes de alocagao.

4.2 Credenciamento das instituigdes financeiras prestadoras de servigos.

As instituicdes financeiras deverdo ser previamente credenciadas, considerando os critérios de:
= Solidez patrimonial;
= Volume de recursos administrado;
= Experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragdo de recursos de terceiros;
= Habilitagdo junto aos 6rgaos reguladores para o exercicio da profissao.

O credenciamento se aplica ao gestor, ao administrador dos fundos de investimento, das instituigdes
financeiras bancdarias emissoras de ativos financeiros aptos a receberem diretamente as aplica¢gées do
regime, como também o distribuidor, instituicdo integrante do sistema de distribuicdo ou agente
autébnomo de investimento, certificando-se sobre a sua regularidade perante a CVM e o contrato para
distribuicdo e mediagao do produto ofertado.

Para o credenciamento da instituicdo, deverdo ser observados e formalmente atestados pela unidade
gestora do RPPS:

l. Registro ou autorizacdo e inexisténcia de suspensao ou inabilitagdo pela CVM, pelo Banco
Central do Brasil ou por outro érgdo competente;

Il. Observancia de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restrigées que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de
outros 6rgaos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;

il. Analise do histdrico de sua atuagdo e de seus principais controladores;

V. Experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a gestdo de
ativos de terceiros; e

V. Analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administra¢do, bem como quanto a
qualificagdo do corpo técnico e segregacdo de atividades.




5. DA ALOCALAU DUS KELURSOS.

A presente politica de investimentos se refere a alocagdo dos recursos da entidade entre, e, em cada
um dos seguintes segmentos de aplicagdo, observadas as limitagbes e condi¢bes estabelecidas nas
resolugdes que regem a aplicagdo dos recursos dos regimes proprios de previdéncia:

| - renda fixa;

Il - renda varidvel;

Il - investimentos no exterior;
IV - investimentos estruturados;
V - fundos imobiliarios;

VI - empréstimos consignados.

5.1 Faixas de alocacdo de recursos.

A alocagdo de recursos entre os segmentos de renda fixa, renda variavel e iméveis tem como objetivo
a garantia da manutengédo do equilibrio econémico-financeiro e atuarial entre os ativos administrados e as
correspondentes obrigacdes financeiras do regime proprio considerando aspectos como o grau de
maturidade dos investimentos realizados e a realizar, 0 montante dos recursos aplicados e o risco das
aplicagdes.

5.1.1 Segmento de renda fixa.

As aplica¢bes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderdo ser feitas por meio de
investimentos direto em ativos financeiros de renda fixa de emissdo bancaria, titulos publicos
federais ou fundos de investimentos. Os fundos de investimentos abertos, nos quais o RPPS vier
a adquirir cotas, deverdo seguir a legislagdo em vigor pertinente a alocacdo de ativos para
regimes proprios e serem cadastrados na Comissao de Valores Mobilidrios - CVM.

5.1.2 Segmento de renda variavel.
As aplicagbes dos recursos do RPPS em ativos de renda varidvel poderdo ser feitas somente por
intermédio de fundos de investimentos.

5.1.3 Segmento de Iméveis.
As aplicagdes no segmento de imodveis serao efetuadas exclusivamente em fundo de investimento vinculados por
lei ao regime préprio de previdéncia social.

5.1.4 Segmento de renda fixa.

As aplicagbes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderdo ser feitas por meio de
investimentos direto em ativos financeiros de renda fixa de emissdo bancaria, titulos publicos
federais ou fundos de investimentos. Os fundos de investimentos abertos, nos quais o RPPS vier
a adquirir cotas, deverdo seguir a legislagdo em vigor pertinente a alocacdo de ativos para
regimes proprios e serem cadastrados na Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM.

5.1.5 Segmento de renda variavel.
As aplicagGes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel poderdo ser feitas somente por

intermédio de fundos de investimentos.

5.1.6 Segmento de Iméveis.




As apiicagoes no segmento de imoveis serdo efetuadas exclusivamente em fundo de
investimento vinculados por lei ao regime préprio de previdéncia social.

5.2 Metodologia de gestao da alocagdo.

Os cenarios de investimento foram tracados a partir das perspectivas para o quadro nacional e
internacional, da andlise do panorama politico e da visdo para a condugdo da politica econémica e do
comportamento das principais varidveis econémicas, sendo revisadas periodicamente.

Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentrou na aversao a risco do RPPS, em eventos
especificos do quadro politico e nas projecGes para inflagdo, taxa de juros, atividade econdmica e contas
externas, a visdo de médio prazo procurou dar maior peso as perspectivas para o crescimento da economia
brasileira e mundial, para a situacdo geopolitica global, para a estabilidade do cenario politico e para a
solidez na conducdo da politica econémica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cenarios alternativos, a
varidvel chave para a decisdo de alocacdo é o cumprimento e possivel ultrapassagem da meta atuarial no
periodo de 12 meses.

5.3 Analise de indicadores econdmicos para a estratégia de investimentos.

Como subsidio ao processo de tomada de decisdo analisamos os principais indicadores econémicos
tanto em seu retrospecto como também em projecdes que o mercado faz sobre esses indicadores, e com
base nessas andlises, tragamos a nossa estratégia de investimento.

A base da analise de investimentos e tomada de decisdo serd sobre as projeges de cendrios
apresentados pelo boletim focus do Banco Central, percep¢do de mercado do comité de investimentos,
como também consulta ao consultor de investimentos contratado pelo regime préprio de previdéncia.

5.3.1 Andlise — Boletim Focus.

Sobre as projec¢des divulgadas pelo Boletim Focus do Banco Central, é apresentado um cenério
que sugere cautela para 2024, pois, percebemos uma tendéncia do PIB - Produto Interno Bruto subir pouco
em 2024 (1,5%), metade do que cresceu em 2023, e previsdo de délar mais alto em 2024 do que 2023,
repercute em pressdo inflacionaria e volatilidade nas agdes, além disso a Taxa Selic continua, mesmo
caindo um pouco, em patamar ainda elevado (9,25% em 2024), inviabilizando um crescimento mais
robusto da economia brasileira.







2¥ - INVES1IViENTOS INDEXADOS AO INDICE.
Como o IPCA, em tendéncia de queda, investimentos atrelados a ele tendem a render menos,

principalmente, titulos com vencimentos mais curtos.

39 - RESPOSTA DO MERCADO A VARIAGAO DO IPCA.

Inflagdo alta forga o banco central a aumentar a taxa Selic, com o IPCA sob controle, o governo
pode afrouxar ainda mais a economia e reduzir com mais forca a taxa Selic, melhorando para o mercado de
acdes e titulos prefixados e de inflagdo de médio e longo prazo.

5.3.3 Analise: Taxa SELIC Meta.

A importancia da analise da trajetdria da taxa selic é de vital importancia, para as estratégias de
investimentos, pois, essa taxa, traduz os objetivos do governo para a politica monetdria, que basicamente
consiste em ter mais ou menos dinheiro na economia e consequentemente no coNsumMo.

Em 2022 e 2023 a taxa Selic ficou em patamares muito altos, e isso inviabiliza a tomada de
crédito, o dinheiro em circulagdo e os animos dos investidores, mas isso precisou ser feito para controlar a
inflacio. De 2024 para frente o mercado sinaliza patamares em queda, porém ainda muito altos e
retardantes de um crescimento mais robusto. Conforme o préximo gréfico que mostra as expectativas do
boletim focus para a taxa Selic para os préximos anos.

As indica¢des do mercado é que o governo continuara com a politica monetaria expansiva para o ano
de 2023 e 2024, o que significa forgar a taxa Selic para baixo e com isso aquecer a economia e fazer com
que o produto interno bruto e consequentemente o emprego tenha uma melhora consistente, nesse
cendrio, investimentos em ag¢des e fundos de investimentos que reflitam titulos que sdo indexados pela
inflacdo de prazos mais longos sdo uma boa estratégia. Nao utilizaremos 2020 como referéncia, pois este
ano estd fora de contexto, sendo severamente atingido pelas restricGes e demais consequéncias da
pandemia.

5.3.4 Anadlise: PIB — Produto Interno Bruto.

A proje¢do do PIB em 2023 é de recuperacdo da economia o que anima os investimentos em
acoes e titulos publicos, ja que a expectativa de crescimento é importante para esse mercado.

O PIB, fechara o ano de 2023, segundo o boletim focus com um crescimento de 2,89%, o que é
um nUimero razodvel em termos de crescimento brasileiro e mediocre em termos de crescimento mundial,
mas a expectativa de continuagdo de crescimentos, mesmo a taxas ainda mais baixas em 2024 e 2025,

aponta cautela no mercado de renda varidvel com algumas oportunidades que devem ser profundamente
analisadas.







5.4 Conclusdo sobre a estratégia de investimentos.

A meta atuarial em 2024 ficard em torno de 9,56% ao ano e podemos mirar uma rentabilidade geral
para os recursos do RPPS em torno de 10% por periodos de doze meses o que nos empurra
automaticamente para fundos com perfil mais agressivo, como fundos multimercados e ag¢des, e no
ambiente de renda fixa, fundos atrelados a inflagdo como IMA-B5+ e suas variantes e 0 IRFM1+.

Fundos que acompanham direta ou indiretamente a taxa Selic pode ser mantidos, pois, a taxa Selic
continua alta, mas se ficarmos sé neles, ndo alcangaremos a meta atuarial.

Fundos e titulos prefixados como IRF-M, IRF-M1 e IRF-M1+, IDKA2 e titulos do governo como LTN e
NTN-F, sdo escolhas bem interessantes e com potencial muito bom de rentabilidade para uma carteira
defensiva.

Fundos IMA-B de duration mais longa como o IMA-B5+ tem que ser medidos com cautela pois sdo
muito volateis, porém s3o os que mais embutem expectativas positivas. Fundos de investimentos em
direito de crédito, devido a situagdo econémica em que o pais ainda se encontra, muitas empresas
entrando em faléncia e indice de desemprego alto, é uma alternativa muito arriscada e totalmente
inadequada no cendrio atual. Basicamente poderemos continuar aplicados do jeito que ja estamos.

5.4.1 Defini¢cdo dos limites das aplicag¢des.

As aplicagdes, utilizando como critério as analises anteriormente expostas sobre o
comportamento do mercado de investimentos, deverdo seguir os limites abaixo discriminados,
considerando para tal, as limitagdes gerais impostas pela Resolugdo CMN n.: 4.963/2021, a saber:

Em relagdo ao segmento de renda variavel, cuja limitagdo legal estabelece que os recursos alocados nos
investimentos, cumulativamente, ndo poderdo exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda
corrente do RPPS, optamos por colocar no maximo 10% (Dez por cento) dos recursos do regime préprio, porém isso sera

analisado no momento oportuno, pois esse tipo de investimento muito sensivelmente as proje¢Ges e tendéncias de
mercado.




5.4.2 Limites minimos e maximos das aplica¢des.

Diante do exposto e em consonancia com as ponderagdes anteriores, explicitados nessa politica
de investimento, e sobretudo respeitando os limites da resolu¢do do Conselho Monetério Nacional ne.
4.963 de 25 de novembro de 2021, a diversificagdo dos investimentos do Regime Prdprio de Previdéncia do
Municipio de Mantena, Estado de Minas Gerais, serd seguido conforme delimitado no quadro abaixo:

Limite Limite | Estratégia | Limite
Resolugio | inferior| AIVO |Superior
% % % %
a. Renda Fixa - Art. 7¢
a.1. Titulos Tesouro Nacional — Custédia no SELIC. Art. 7¢, |, "a" 100 0 1,20 100
a.2. FI RF 100% Titulos Tesouro Nacional (TTN). Art. 72,1, "b" 100 40 41 100
a.3. Fundo de indice (Cotas em bolsa) 100% TTN. Art. 79,1, "c" 100 0 0 100
a.4. Operagdes compromissadas em TTN. Art. 72,11 5 0 0 5
a.5. Fl Renda Fixa Art. 79, lil, “@” 60 40 51,5 60
a.6. Fundo de Indice (Cotas em bolsa) Renda Fixa Art. 79, 1ll, “b” 60 0 0 60
a.7 Ativos de RF de Institui¢do Financeira bancaria Art. 79, IV 20 0 1,10 20
a.8 Fl em Direitos Creditérios (FIDC) - Cota Sénior. Art.79,V, “a” 5 0 0 5
a.9 Fl de R. F. aberto com sufixo “Crédito Privado”. Art.79,V, “b” 5 0 1,90 5
a.10 FI em Direitos Creditérios de infraestrutura (FIDC)  Art. 79,V, “¢” 5 0 o 5
b. Renda Variavel - Art. 82
b.1. Fl de A¢Bes aberto Art. 89, | 30 0 1 30
b.2 Fundo de indice (Cotas em bolsa) de renda variavel  Art. 82, 1| 30 0 0 30
¢. Investimento no Exterior — Art. 92,
¢.1 Fi e FIC Renda Fixa - Divida Externa. Art. 99, inciso |. 10 0 0 10
¢.2 Fl e FIC RF com sufixo" Investimento no Exterior". Art. 99, inciso Il. 10 0 0 10
¢.3 Fl “A¢oes — BDR Nivel I”, Art. 99, inciso lll. 10 0 0,25 10
d. Investimentos Estruturados — Art. 10¢.
d.1 Fl e FIC Multimercado Art. 109, inciso I. 10 0 2 10
d.2 FI E FIC de Participaces Art. 109, inciso Il. 5 o 0 0
d.3 Fl Agbes Mercado De Acesso Art. 109, inciso lll. 5 0 0 0
e. Fundos Imobiliarios — Art. 119,
Fil Com cotas em bolsa) Art. 112 5 0 0,50 | 5
f. Empréstimo consignado — Art. 129,
Operacio de empréstimo consignado Art. 12¢ 5 0 0 0
c. Total 100
6. VEDACOES

I. Aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em mercados de
derivativos gere exposigdo superior a uma vez o respectivo patriménio liquido;
I. Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos ou outros
ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite

ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

lll - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos creditérios nio

padronizados;




Il - realizar diretamente operag¢des de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo
dia (operagdes day trade);

IV- atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos
que ndo os previstos nesta Resolugao;

V - negociar cotas de fundos de indice em mercado de baicdo;

VI - aplicar recursos diretamente na aquisicdo de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando ndo atendidos os critérios
estabelecidos em regulamentacdo especifica;

VIl - remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou indiretamente aos fundos de
investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes:

a) taxas de administragdo, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento ou contrato de
carteira administrada; ou

b) encargos do fundo, nos termos da regulamentacdo da Comissao de Valores Mobilidrios;

VIIl- aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de servi¢o, ou
partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo
as hipdteses previstas na regulamentacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios;

iX - aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o empréstimo consignado,
conforme legislagdo vigente;

X - aplicar recursos diretamente em certificados de operaces estruturadas (COE).

7. DISPOSICOES GERAIS.

Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execug¢do, com
vistas a adequac¢do ao mercado ou a nova legislagdo.

A politica anual de investimentos e suas revisGes deverdo ser aprovadas pelo drgdo superior de
supervisdo e delibera¢do do regime prdprio, antes de sua implementagao efetiva.

As informacg8es contidas na politica anual de investimentos e suas revisGes deverado ser disponibilizadas
pelos responsaveis pela gestdo do regime préprio de previdéncia social aos seus segurados e pensionistas,

no prazo maximo de trinta dias, contadas da data de sua aprovacdo, observados os critérios estabelecidos
pelo Ministério da Previdéncia Social.

12. RESPONSAVEIS PELA POLITICA DE INVESTIf

PRESIDERN lISTRACAO
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MANTENA-MG, 18 DE DEZEMBRO DE 2023.
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